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(달러)

‘27: +18.1%

‘26: +24.5%

‘25: +12.8%

향후 12개월 이익













투  자
(아마존,구글,

MS,메타)

소  비 (토큰소비)생  산 (토큰생산)

기업 개인

수주잔고 컴퓨팅 확보 생산성 개선

미국 경제 한국ㆍ대만
반도체,하드웨어

AI 서비스엔비디아 솔루션
CPU-GPU-네트워킹

데이터
센터 AI 서비스
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마진율

시간

시황노출시장 장기공급계약

- 수요 변동성 크고 ASP 변동 심함
- 전통 DRAM·NAND 시황 노출
- 마진율 사이클성 높음 
- 이익 예측가능성 낮음

- HBM·고사양 AI 반도체 장기 공급
- 가격 안정적, 마진율 구조적 개선
- 이익 변동성 완화, 안정적 현금흐름 기대 
- 밸류에이션 할증 요인으로 작용 

시황노출시장

장기공급계약
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