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! 공제금액 계산

●  RIA 내에서의 해외주식의 매도금액과 RIA 외 모든 계좌에서의 
해외주식 및 해외주식 대체재산의 매수·매도금액을 

 종합 고려하여 산출 
● 공제순서 : 양도소득 손익통산 → 기본공제 → RIA 공제

"
계좌 내에서 
1년간 투자

● RIA 납입금은 해외주식 매도대금으로 한정(현금 등 입금 불가)
●  RIA 내에서 투자할 수 있는 자산은 국내 주식형 ETF(펀드), 
 국내 상장주식, 예탁금으로 한정
●  납입일로부터 1년 경과한 경우에만 출금 가능
 (납입일 : 원화로 환전되어 대금결제된 날)  

#
해외주식 매도 
및 환전

● RIA에 입고된 해외주식을 투자자가 원하는 시점에 자유롭게 매도
● 매도한 자금을 원화로 환전 : 해외주식 매도대금 결제 시 자동환전
 (1주 단위로 적용. 증권사 정책에 따라 소수점 주식 단위 적용 가능) 
  * 단, 기준일 이전 보유 주식만 가능, 매도 기준가격 5,000만원 

이하분까지만 매도 허용 

$ 계좌 개설
● 각 증권사별 1인 1계좌 개설 가능 
● RIA를 통해 해외주식을 매도할 수 있는 금액 한도는 5,000만원
 *단, 다수 증권사 이용 시에도 총 한도는 5,000만원으로 동일

※ 상기 기재된 세율 및 과세 관련 사항 등은 조세특례제한법 및 소득세법 등에 근거하며, 해당 법과 동법 시행령 및 시행규칙의 개정내용에 따라 
변경 될 수 있습니다. 또한 상기 기재되어 있는 세금관련 내용은 수익자의 일부 환매 또는 중도 해지 시 적용기준 및 내용 등이 달라질 수 있으므로 
자세한 내용은 증권사와 사전에 협의하시기 바랍니다. ※ 상기 과세 내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 
달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. ※ 공제신청에 
필요한 증빙 서류 및 신고 대행 서비스 등에 대한 자세한 내용은 증권사를 통해 확인하시기 바랍니다. ※ 투자전 설명 청취 및 투자설명서, 
집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다. ※ 이 금융(투자)상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 
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일반계좌

RIA 내에서 1년간 운용 후
일반계좌로 출금

5

일반계좌

해외주식 보유1 

국내시장 복귀계좌(RIA)

일반계좌 → 
RIA 해외주식 입고
해외주식 매도 및 환전
계좌 내에서 1년간 투자

2 

3

4

● 해외주식 : 양도소득세 과세대상인 해외주식, DR, 해외상장 ETF 및 ETN  ● 해외주식 대체자산 : 국내 상장 해외 ETF·ETN, 해외주식형 펀드  
● 국내 상장주식 : 유가증권, 코스닥, 코넥스시장에 상장된 주식(리츠 포함, DR 제외)  ● 국내 주식형 ETF(펀드) : ETF(펀드) 설정·설립이 1개월 
경과하고 집합투자재산의 80% 이상을 국내상장주식에 투자하는 ETF(펀드)
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1장. RIA 제도의 이해와 구조 

외환시장 안정화 및 국내 자본시장 활성화를 지원하기 위해, 
해외주식 매도 후 국내주식 등에 1년 이상 투자 시 
해외주식 양도소득세(50~100%)를 감면해주는 
세제 혜택이 있는 계좌


š
á 	$Ò��
�"
í	ñ%¹6H�.����6I�­65��
Reshoring Investment Account

※ 상기 기재된 세율 및 과세 관련 사항 등은 조세특례제한법 및 소득세법 등에 근거하며, 해당 법과 동법 시행령 및 시행규칙의 개정내용에 따라 
변경 될 수 있습니다. 또한 상기 기재되어 있는 세금관련 내용은 수익자의 일부 환매 또는 중도 해지 시 적용기준 및 내용 등이 달라질 수 있으므로 
자세한 내용은 증권사와 사전에 협의하시기 바랍니다. ※ 상기 과세 내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 
달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. ※ 공제신청에 
필요한 증빙 서류 및 신고 대행 서비스 등에 대한 자세한 내용은 증권사를 통해 확인하시기 바랍니다. ※ 투자전 설명 청취 및 투자설명서, 
집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다. ※ 이 금융(투자)상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 
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해외주식을 
RIA에 입고 

● 입고 가능한 해외주식은 다음 산식에 따라 둘 중 작은 주식 수로 적용
● Min[기준일* 보유 A 주식 수, RIA로 입고 신청한 A 주식 수]  
 *기준일(2025년 12월 23일)에 대금결제 완료 기준

 * 공제신청의 경우 납세자가 해외주식 양도소득세 확정신고 시, 국세청에 증빙서류를 첨부하여 과세특례 신청
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가입대상 기준일 ‘25.12.23 이전에 해외주식을 보유하고 있는 투자자

요건 RIA를 통해 해외주식 매도 후, 매도 대금을 1년간 RIA 내에서 투자

대상자산 국내 주식 및 국내주식형 ETF(펀드), 예탁금에 1년간 투자 

납입한도 매도금액 5,000만원 
*단, RIA 입고한도는 제한없으며, 납입한도는 해외주식을 매도할 수 있는 금액한도를 의미  

적용기한 ’26.12.31까지 

혜택 ● 2026년 해외주식 매도시점에 따라 양도소득금액의 일정비율 공제

● 납입 후 1년이 경과하지 않은 금액을 단 1원이라도 인출하면 전액해지로 간주되어 
  전체 세제 혜택이 취소될 수 있음
● ’26년 중 해외주식 매입 금액에 대해서는 다음 산식에 따라 공제 비율 조정

*기간별 매수금액에 2026년 1~5월 100%, 6~7월 80%, 8~12월 50% 비율을 곱하여 계산한 순매수 금액
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’26년 5월까지
100% 공제

’26년 6~7월
80% 공제

’26년 8~12월
50% 공제

[조정 비율]   1 -   RIA 외 해외주식 순매수 금액*(음수인 경우, 0) 
RIA 내 해외주식 매도 금액
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● RIA 내 해외주식 매도금액 및 양도소득금액 공제액(조정 전) 계산

3,000만원 x 100% + 1, 000만원 x 80% + 1,000만원 x 50% = 4,300만원

2,000만원 x 100% + 600만원 x 80% + 600만원 x 50% = 2,780만원

해외주식 매도 금액

조정 전 양도소득금액

%
RIA 외 계좌에서의 해외주식 등 순매수금액 계산

2,000만원 x 80% - 1,000만원 x 50% = 1,100만원해외주식 등 순매수금액

#

최종 공제금액(조정 후 계산)

최종 공제액 

"
양도소득세 세액 계산

세액

조정 전 공제액  x  (                                               )1  –   RIA 외 해외주식 순매수 금액  
RIA 내 해외주식 매도 금액

2,780만원 x (                     ) = 2,069만원1 –  1,100  
4,300

(양도소득금액 – 기본 공제액 – RIA 최종 공제액 ) x 22%
(3,200만원 – 250만원 – 2,069만원) x 22% = 약 194만원

※ 상기 전략에 언급된 인물과 상황은 이해를 돕기 위한 가상의 
예시로, 개인상황에 따라 달라질 수 있습니다.

2장. RIA에 주목하는 이유 
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해외주식 매도 시 ‘양도소득세 부담’을 실질적으로 줄일 수 있기 때문. 즉, 동일한 수익에도 
더 낮은 세율 효과를 누릴 수 있는 제도성 계좌로 중장기 투자 설계 도구로 활용 가능  
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그대로 유지

나는 ‘25년 12월 23일 기준으로 해외주식을 보유하고 있다. 

그대로 유지그대로 유지 세금을 줄여주는 계좌가 있다면 개설할 의향이 있다.

그대로 유지그대로 유지

그대로 유지그대로 유지

국내 주식 시장에 대해 긍정적인 시각을 가지고 있다.

RIA 개설�.������	I�Q���<�����1����/Y$½

해외주식에서 발생한 연간 과세 대상 수익이 
250만원을 초과할 가능성이 높은가?

해외주식에서 발생한 연간 과세 대상 수익이 
250만원을 초과할 가능성이 높다. 그대로 유지

YES NO

YESNO

YESNO

YESNO
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TIP

지훈이는 2026년 RIA를 통해 해외주식 5,000만원을 매도하였다.
매도시점은 4월에 3,000만원, 6월에 1,000만원, 11월에 1,000만원으로 세 차례에 걸쳐 
나누어 이루어졌다.
한편 지훈이는 RIA 외 계좌에서 해외주식 거래를 하였다. 7월에 해외주식을 2,000만원 
매수하였고, 이후 10월에 해당 주식 중 1,000만원을 매도하였다.
연말이 되어 해외주식 양도소득세를 계산해보니, RIA 최종 공제액을 반영한 결과 지훈이가 
납부해야 할 세액은 총 약 194만원이었다.
RIA를 활용하지 않았다면, 해외주식 매매차익에 대해 약 649만원의 세금을 납부해야 했는데, 
지훈이는 RIA를 활용하여 약 455만원의 세금을 절감할 수 있었다.
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구분 ’26년 5월까지 6~7월 8~12월 
기간별 가중치 100% 80% 50%
RIA 내 해외주식 매도 3,000만원 1,000만원 1,000만원

원금 1,000만원 400만원 400만원
매매차익 2,000만원 600만원 600만원

RIA 외 계좌에서 거래
매수 　 2000만원 　
매도 　 　 1,000만원

※ 상기 전략에 언급된 인물과 상황은 이해를 돕기 위한 가상의 예시로, 개인상황에 따라 달라질 수 있습니다.

구분 ’26년 5월까지
기간별 가중치 100%
RIA 내 해외주식 매도 5,000만원
원금 2,750만원
매매차익 2,250만원

※ 상기 기재된 세율 및 과세 관련 사항 등은 조세특례제한법 및 소득세법 등에 근거하며, 해당 법과 동법 시행령 및 시행규칙의 개정내용에 따라 
변경 될 수 있습니다. 또한 상기 기재되어 있는 세금관련 내용은 수익자의 일부 환매 또는 중도 해지 시 적용기준 및 내용 등이 달라질 수 있으므로 
자세한 내용은 증권사와 사전에 협의하시기 바랍니다. ※ 상기 과세 내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 
달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. ※ 공제신청에 
필요한 증빙 서류 및 신고 대행 서비스 등에 대한 자세한 내용은 증권사를 통해 확인하시기 바랍니다. ※ 투자전 설명 청취 및 투자설명서, 
집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다. ※ 이 금융(투자)상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 

※ 상기 기재된 세율 및 과세 관련 사항 등은 조세특례제한법 및 소득세법 등에 근거하며, 해당 법과 동법 시행령 및 시행규칙의 개정내용에 따라 
변경 될 수 있습니다. 또한 상기 기재되어 있는 세금관련 내용은 수익자의 일부 환매 또는 중도 해지 시 적용기준 및 내용 등이 달라질 수 있으므로 
자세한 내용은 증권사와 사전에 협의하시기 바랍니다. ※ 상기 과세 내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 
달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. ※ 공제신청에 
필요한 증빙 서류 및 신고 대행 서비스 등에 대한 자세한 내용은 증권사를 통해 확인하시기 바랍니다. ※ 투자전 설명 청취 및 투자설명서, 
집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다. ※ 이 금융(투자)상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 

지연이는 해외주식을 2,750만원에 매수했는데, 주가 상승으로 평가금액이 
5,000만원이 되었다. RIA를 통해 4월에 5,000만원을 매도하였다. 
2026년 양도소득세를 계산해보니 RIA를 통해 ’26년 5월까지 매도하였기 
때문에, 해외주식 양도소득세에 대해 100% 비과세 혜택을 받아 
납부해야 할 세액은 0원이었다. 

RIA를 활용하지 않았다면, 매매차익 2,250만원 중 
기본공제 250만원을 뺀 2,000만원에 대해 
440만원의 세금(세율 22%)을 내야 했다. 
지연이는 RIA를 통해 440만원을 절세할 수 있었다.
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1장. RIA 추천 Kodex ETF 11종 

Kodex 반도체 ETF

Kodex AI반도체핵심장비 ETF

Kodex 로봇액티브 ETF

1 1©1¡1¡1¦1 
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Kodex 조선TOP10 ETF

Kodex 방산TOP10 ETF

Kodex 원자력SMR ETF
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Kodex 코스닥150 ETF
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Kodex 주주환원고배당주 ETF

Kodex 200타겟위클리커버드콜 ETF
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Kodex AI전력핵심설비 ETF 1¤1¨1§1¢1¤1 
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투자의 홍수 시대에 우리가 가장 먼저 주목해야 할 
곳은 결국 대한민국 경제의 심장부입니다. 투자자들
이 Kodex 200 ETF와 Kodex 코스닥150 ETF와 
같은 대표지수 ETF에 집중하는 이유는 명확합니다. 
이는 단순히 시장 평균을 추종하는 것을 넘어, 검증
된 국가대표 기업들의 성장 궤도에 가장 효율적이고 
안정적으로 올라타는 방법이기 때문입니다.

시가총액은 단순한 숫자가 아니라, 기업이 시장에서 
축적해 온 실적과 미래 가치의 총합입니다. 따라서 
시가총액 가중 방식으로 구성된 대표지수 ETF를 보
유한다는 것은 개별 종목 리스크를 줄이면서도 한국 
경제를 이끄는 1등 기업들의 성장 동력을 내 자산의 
수익으로 치환하는 전략적 선택이라 할 수 있습니다.

특히 지금 우리가 대표지수에 주목해야 하는 결정적
인 이유는 한국 시장이 글로벌 산업 패러다임 변화의 

중심인 ‘AI와 로봇 트렌드’의 핵심 수혜국으로 부상
하고 있기 때문입니다. Kodex 200 ETF에 편입된 
반도체 대기업들은 AI 연산에 필수적인 고대역폭 메
모리(HBM) 시장을 주도하고 있으며, Kodex 코스
닥150 ETF의 혁신 기업들은 지능형 로봇과 정밀 부
품 분야에서 세계적 경쟁력을 확보하고 있습니다.

결국 투자 포트폴리오의 중심을 잡아주는 Core(핵
심) 자산으로서 대표지수 ETF는 많은 주목을 받
고 있습니다. 투자자들의 선택을 가장 많이 받은 
Kodex 200 ETF와 Kodex 코스닥150 ETF를 통
해 대한민국 산업 전반의 성장 과실을 함께 누리는 
장기 투자 전략을 고려해볼 만합니다.
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Kodex 대표지수 2종 연도별 순자산 추이

*2026년의 경우 2월말 기준   ※ 자료: 삼성자산운용, 기준일 : 2026.02.27
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Kodex 200 ETF

Kodex 코스닥150 ETF
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종목코드 069500
기초지수 KOSPI 200 지수
투자기업 수 200여개 순자산총액 19조 4,892억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2002년 10월 14일
총보수 연 0.150% (집합투자 0.124%, AP 0.001%, 신탁 0.010%, 일반사무 0.015%) 

※ 합성총보수 연 0.1615%, 증권거래비용 0.0283% (직전 회계년도 기준) 

(’26.02.27 기준)

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 삼성전자 32.4 

2 SK하이닉스 19.2 

3 현대차 2.6 

4 SK스퀘어 2.0 

5 KB금융 1.7 

6 기아 1.6 

7 두산에너빌리티 1.4 

8 신한지주 1.3 

9 한화에어로스페이스 1.2 

10 셀트리온 1.2 
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● 우리나라 코스피 시장을 대표하는 200개 기업으로 구성
● 코스피 상승의 수혜를 기대할 수 있는 대표적인 ETF
● 삼성전자, SK하이닉스, 현대차 등 대기업 편입하면서 동시에 국내 증시 전반에 투자 가능

                                                57.7%
             15.4%
      9.3%
     7.3%

  3.1%

  2.6%

 1.6%

  3.1%

IT 

산업재

금융 

경기소비재 

소재 

의료 

필수소비재 

기타
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코스닥150 &'(

종목코드 229200
기초지수 코스닥 150 지수
투자기업 수 150여개 순자산총액 7조 7,148억원
위험등급 1등급(매우높은위험) 상장일 2015년 10월 01일
총보수 연 0.250% (집합투자 0.209%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

※ 합성총보수 연 0.2825%, 증권거래비용 0.0401% (직전 회계년도 기준) 

(’26.02.27 기준)

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 에코프로 7.9

2 알테오젠 7.2

3 에코프로비엠 5.2

4 삼천당제약 4.6

5 에이비엘바이오 3.4

6 레인보우로보틱스 3.0

7 펩트론 2.7

8 HLB 2.6

9 리노공업 2.3

10 리가켐바이오 2.1
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● 천스닥 시대(코스닥지수 1,000pt 돌파), 코스닥 시장을 대표하는 150개 기업으로 구성
● 정부 지원* 뿐만 아니라, 개인과 기관 자금이 코스닥으로 유입될 것으로 기대 
    *(‘코스닥 시장 신뢰+혁신 제고 방안’, 금융위, ‘25.12월 발표) 
● 바이오, IT, 소부장 등을 중심으로 코스피 대비 높은 성장 탄력성 보유 

                                                 44.0%
                                        35.4%
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경기소비재 
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소재 
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  479억

  415억

공급 
업체 엔비디아 삼성전자 SK

하이닉스 인텔 마이크론

25년 1위 2위 3위 4위 5위

24년 1위 2위 4위 3위 7위

24-25년
성장률 63.9% 10.4% 37.2% -3.9% 50.2%

※ 자료 : 가트너, 삼성자산운용, 기준일 : 2026.01.13

15.8%  1,257억

9.1%  725억

  606억

7.6%
6.0% 5.2%

(단위: 달러, %)

2025년 글로벌 반도체 공급업체 매출 순위

25년 
매출 

& 
시장

점유율

Kodex 반도체 ETF

Kodex AI반도체핵심장비 ETF

Kodex 로봇액티브 ETF
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AI 패러다임 전환의 중심에는 언제나 반도체가 자리
하고 있습니다. 구글, 마이크로소프트, 메타 등 글로벌 
빅테크 기업들이 AI 인프라 구축 경쟁에 나서면서 반
도체 산업은 단순한 IT 부품을 넘어 디지털 경제를 지
탱하는 핵심 기반으로 자리 잡고 있습니다. 삼성전자
와 SK하이닉스를 중심으로 한 메모리 경쟁력과 함께 
소재·부품·장비에 이르는 밸류체인 전반이 성장 국면
에 진입하며 한국 반도체 산업은 구조적 확장 단계에 
들어섰습니다. 

이러한 흐름 속에서 Kodex 반도체 ETF는 국내 주요 
반도체 기업들을 폭넓게 편입해 산업 성장의 흐름을 효
율적으로 포트폴리오에 담을 수 있는 투자 수단입니다.

또한 AI 반도체 공정에 필수적인 HBM과 첨단 장비 수
요가 확대되면서 반도체 소재·부품·장비 기업들도 함
께 주목 받고 있습니다. 반도체 투자 사이클이 시작될 
때 가장 먼저 수혜를 받는 영역이 장비 산업이며, 수주 

확대에 따라 실적 성장 속도가 빠르게 나타나는 특징이 
있습니다. Kodex AI반도체핵심장비 ETF를 통해 국내 
후공정 및 HBM 관련주에 집중 투자 할 수 있습니다. 

로봇 산업 역시 기술 혁신과 구조적 노동력 부족이라
는 변화 속에서 빠르게 성장하고 있습니다. 제조·물류·
서비스 산업 전반에서 로봇 활용이 확대되고 있으며, 
AI 기술이 결합되면서 로봇은 단순 자동화를 넘어 스
스로 판단하고 학습하는 지능형 시스템으로 진화하고 
있습니다. 이러한 산업 흐름 속에서 Kodex 로봇액티
브 ETF는 성장 잠재력이 높은 로봇 기업들에 선별적
으로 투자할 수 있는 상품입니다.

결국 반도체와 로봇은 AI 시대의 핵심 인프라와 생산
성 혁신을 대표하는 산업입니다. Kodex 반도체 ETF, 
Kodex AI반도체핵심장비 ETF, Kodex 로봇액티브 
ETF를 통해 기술 혁신의 흐름을 포트폴리오에 연결
하는 전략을 고려해볼 수 있습니다.
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※ 자료 : Fortune Business Insights(글로벌 시장조사기관) 
※ 기준일 : 2025.03

2032년2023년

660억 달러 

24억 3천만 달러 
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종목코드 091160
기초지수 KRX 반도체 지수 
투자기업 수 35개 순자산총액 3조 8,627억원
위험등급 1등급(매우높은위험) 상장일 2006년 06월 27일
총보수 연 0.450% (집합투자 0.389%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.040%)

※ 합성총보수 연 0.4625%, 증권거래비용 0.0479% (직전 회계년도 기준) 

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 SK하이닉스 28.8

2 삼성전자 23.7

3 한미반도체 9.2

4 리노공업 4.2

5 원익IPS 3.3

6 이오테크닉스 2.8

7 DB하이텍 2.3

8 파두 1.6

9 HPSP 1.6

10 ISC 1.6
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● 반도체 투자의 정석, 전방위 반도체 공급부족에 수혜가 기대되는 ETF 
●  국내 반도체 대표 BIG2(SK하이닉스, 삼성전자, 50% 수준)를 필두로 
 국내 반도체 밸류체인 전반에 투자 
● Chipflation(칩플레이션) 기대 : 데이터센터 D램 수요 증가에 따른 가격 상승 등

※ 자료 : Bloomberg, 삼성자산운용, *기준일: 2026.01.06

(단위: $)   DDR5 16GB(좌)      NAND 512GB(우)

DDR5 가격
6.7배 상승
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AI반도체핵심장비 &'(

종목코드 471990
기초지수 iSelect AI반도체핵심장비 지수 
투자기업 수 17개 순자산총액 3,553억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2023년 11월 21일
총보수 연 0.390% (집합투자 0.349%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

※ 합성총보수 연 0.4377%, 증권거래비용 0.1477% (직전 회계년도 기준) 

(‘26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 한미반도체 30.0

2 두산 18.9

3 리노공업 12.1

4 이수페타시스 10.6

5 ISC 9.2

6 이오테크닉스 4.7

7 대덕전자 3.5

8 HPSP 3.2

9 심텍 2.4

10 하나마이크론 2.3
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● 국내 후공정 및 HBM 관련주에 집중 투자하는 ETF
● GTC* 2026 차세대 AI 가속기 공개로 HBM에 대한 관심 집중
● HBM향 TC본더를 생산하는 한미반도체, 반도체 검사 장비를 생산하는 
 리노공업 등에 집중 투자

※ 자료 : Bloomberg, 삼성자산운용, *기준일: 2026.01

(%)   반도체 수출증가율
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*GTC(GPU Technology Conference) : Nvidia가 주관하는 최신 GPU 기술을 공개하는 행사
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로봇액티브 &'(

종목코드 445290
비교지수 iSelect K-로봇테마 지수
투자기업 수 32개 순자산총액 1조 2,044억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2022년 11월 15일
총보수 연 0.500% (집합투자 0.459%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

※ 합성총보수 연 0.5689%, 증권거래비용 0.0282% 발생 (직전 회계년도 기준)

(‘26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 
추가적인 비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 
이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 삼성전자 10.1

2 레인보우로보틱스 9.7

3 로보티즈 6.8

4 현대오토에버 6.2

5 현대차 5.9

6 두산로보틱스 5.6

7 에스피지 5.4

8 현대모비스 4.9

9 SK하이닉스 4.5

10 뉴로메카 4.2
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●  레인보우로보틱스, 로보티즈(로봇 핵심 종목) + 삼성전자, 현대차(로봇 산업에 투자) 등으로 
한국 로봇주에 투자하는 대표 ETF

●  로봇 산업의 구조적인 성장과 정책 모멘텀 등 글로벌 로봇 산업 가속화 기대

※ 자료 : 각사  ※ 기준일 : 2025년말 

�‰�!0�&µ

자율주행로봇(실내외), 
산업용로봇, 구동기 등

실외자율주행로봇

�5$¥�!#Ý�‰�!0��Ñ

HUBO2

협동로봇, 양팔로봇, 
사족보행로봇, 휴머노이드 
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Kodex AI전력핵심설비 ETF

미국 데이터센터 전력 소비량 : �����‰��$¥2‰���6&Ê��

※ 자료 : 유안타증권, 삼성자산운용, 기준일 : 2026.01

수주잔고 증가

※ 자료 : BCG, Constellation Energy, NH투자증권, 삼성자산운용, 
기준일 : 2024.05

최근 인공지능(AI) 산업의 급격한 확장은 반도체를 
넘어 전력 인프라 시장에 새로운 성장 사이클을 만
들어내고 있습니다. AI 모델이 고도화될수록 데이터
센터가 소모하는 전력량은 빠르게 증가하고 있으며, 
2030년까지 미국 내 데이터센터 전력 수요는 현재
보다 크게 확대될 것으로 전망됩니다. 여기에 미국
과 유럽 등 선진국의 노후 전력망 교체 수요까지 더
해지며 전 세계적으로 전력 설비 투자 필요성이 높
아지고 있습니다.

이러한 환경 속에서 한국 전력 설비 기업들은 기술력
과 공급 경쟁력을 바탕으로 글로벌 시장에서 존재감
을 확대하고 있습니다. 특히 미국이 국가 안보를 이
유로 중국산 전력 장비 규제를 강화하면서 초고압 변
압기와 전선 등 고품질 전력 장비를 공급할 수 있는 
한국 기업들이 새로운 수요를 흡수하고 있습니다. 이

는 수출 확대와 함께 국내 전력 설비 기업들의 실적 
성장 기대를 높이고 있습니다.

AI 데이터센터 확대와 전력망 투자 증가라는 구조적 
변화 속에서 전력 인프라는 AI 생태계를 지탱하는 
핵심 기반으로 자리 잡고 있습니다. 이러한 흐름은 
단기적인 수요 증가를 넘어 장기적인 산업 성장 동
력으로 이어질 가능성이 높습니다.

Kodex AI전력핵심설비 ETF를 통해 AI 생태계 확
장의 필수 기반이 된 전력 인프라 성장에 집중 투
자 가능합니다. 효성중공업, HD현대일렉트릭, LS 
Electric, LS와 같은 국내 전력 설비 ‘빅4’ 기업에 집
중 투자하여, K-전력의 글로벌 성장 모멘텀을 기대
할 수 있습니다. 
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생성형 AI 
추가

AI 확장에 따라 
추가 성장 전망

 미국 데이터센터 전력 소비량(좌)
 전체 전력 소비량 대비 비중(우)

 2024년
 2025년

45,518 48,950
49,622

33,223

59,685

40,795

(단위: 억원)
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종목코드 487240
기초지수 iSelect AI전력핵심설비 지수
투자기업 수 12개 순자산총액 1조 7,105억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2024년 07월 09일
총보수 0.390%(집합투자 0.359%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.010%) 

※ 합성총보수 연 0.5508%, 증권거래비용 0.0678% 발생 (직전 회계년도 기준)

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 
추가적인 비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 
이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 LS ELECTRIC 22.0

2 효성중공업 19.9

3 HD현대일렉트릭 17.9

4 LS 12.4

5 대한전선 9.7

6 산일전기 5.2

7 일진전기 5.1

8 가온전선 3.0

9 제룡전기 1.6

10 LS마린솔루션 1.3
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●  교체 사이클 수혜가 기대되는 국내 핵심 변압기/케이블 기업에 투자하는 ETF 
● 국내 전력설비 TOP3 LS그룹, 효성중공업, HD현대일렉트릭에 약 70% 수준 집중 투자
●  글로벌 노후화된 전력망, AI 시대 전력수요 급증으로 수혜가 기대되는 
 국내 전력기기 기업에 집중

�-�‰�¹��%1�R�Q�q�� 
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장기 상승 모멘텀 지속 

※ 자료 : Thunder Said Research, 상상인증권, 삼성자산운용, 2024.05 기준
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※ 자료 : 삼성자산운용, 기준일 : 2026.02.27  ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.
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조선TOP10 

# 슈퍼사이클 도래, 
 장기 호황 전망 

# 바다 위의 심장! 
 선박 엔진도 투자  

#  트럼프 마스가 수혜 
 기대주에 집중 

���€�i�k�š��
방산TOP10

# 고마진 확보 + 정책 수혜 기대

# AI방산 기술을 보유한 
 수출주 집중

# 진짜 방산 10종목 집중 타격

1 1 1¨1 �b1 1 1¡1¡1¥�11 

# 두산에너빌리티, 현대건설 등

# 원자력 수출 중심 기업 주목

# Pure 원자력 + SMR 집중 투자

���€�i�k�š��
원자력SMR
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글로벌 공급망 재편과 에너지 안보 강화, 지정학적 
긴장 고조 속에서 국가 전략 산업의 중요성이 다시 
부각되고 있습니다. 제조 강국 한국이 보유한 기술 
경쟁력을 기반으로 조선, 방산, 원자력 산업은 글로
벌 시장에서 존재감을 확대하며 한국 증시의 새로운 
성장 축으로 자리 잡고 있습니다.

조선 산업은 친환경 선박 전환과 LNG 운반선 수요 확
대라는 구조적 변화의 중심에 서 있습니다. 조선사의 
영업이익은 상승세이고 글로벌 해군 MRO 시장 진출
과 한미 조선 협력 확대 역시 추가적인 성장 동력으로 
기대됩니다. Kodex 조선TOP10 ETF는 조선 업사
이클에 전략적으로 올라탈 수 있는 상품입니다.

방산 산업 역시 구조적 성장 궤도에 진입했습니다. 
각국의 국방비 증액과 지정학적 리스크 확대 속에
서 기술력과 가격 경쟁력을 갖춘 K방산 기업들의 

수주 기록이 이어지고 있습니다. 특히 방산 산업은 
납품 이후 유지·보수(MRO) 매출이 지속되는 특성
이 있기 때문에 장기적인 현금흐름이 견고합니다. 
Kodex 방산TOP10 ETF는 이러한 글로벌 방위 산
업 성장의 수혜가 기대되는 투자 상품 입니다. 

한편 AI 산업 확대로 인한 전력 수요 증가와 에너
지 안보 강화 흐름 속에서 원전 산업은 다시 전략 
에너지원으로 주목받고 있습니다. ‘On time, On 
budget’이라는 뛰어난 수행 능력을 입증해 온 한
국 원전 기업들은 글로벌 프로젝트에서 중요한 역할
을 수행할 것으로 기대됩니다. Kodex 원자력SMR 
ETF는 차세대 소형모듈원자로(SMR)를 포함한 원
자력 생태계 전반에 투자할 수 있도록 설계되어 원
전 업사이클에 효과적으로 대응할 수 있습니다.
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Kodex 조선TOP10 ETF

Kodex 방산TOP10 ETF

Kodex 원자력SMR ETF
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조선TOP10 &'(

종목코드 0115D0
기초지수 KRX 조선 TOP10 지수
투자기업 수 10개 순자산총액 1,365억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2025년 10월 28일
총보수 연 0.450% (집합투자 0.409%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수ㆍ비용은 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 한화오션 24.4

2 HD현대중공업 20.6

3 HD한국조선해양 20.4

4 삼성중공업 18.9

5 한화엔진 6.4

6 HD현대마린엔진 3.7

7 HJ중공업 2.6

8 대한조선 2.0

9 한국카본 0.6

10 HD현대마린솔루션 0.4
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● 트럼프 MASGA(마스가) 수혜 기대주에 97% 수준으로 집중 투자
● 한화엔진, HD현대마린엔진 등 고마진 핵심 부품주 ‘선박 엔진’도 필수
● 조선업 슈퍼 사이클, 장기 호황 전망의 수혜 기대주 

2005
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※ 대체연료 : 친환경 연료로 LNG, 메탄올 등 
※ 자료 : SK증권, 2025.09.12 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

2009 2013 2017 2021 2025

  대체연료 선대 비중(%)

40.9%
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종목코드 0080G0
기초지수 iSelect 방산 TOP10 지수
투자기업 수 10개 순자산총액 3,886억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2025년 07월 15일
총보수 연 0.450% (집합투자 0.409%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 총보수는 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 비용이 
발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 금융상품은 
예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 한국항공우주 22.2

2 한화에어로스페이스 18.8

3 현대로템 17.4

4 한화오션 16.8

5 한화시스템 10.9

6 LIG넥스원 9.7

7 풍산 2.6

8 STX엔진 0.7

9 아이쓰리시스템 0.6

10 엠앤씨솔루션 0.3

%1)á��5Ø5×	I��%²�Ö�� 5Ù5×5Ù5×�q��$¡3ñ���6&Ê2…

��$µ�Á��%1�e	ñ��
š�V&í*É

�î1µ��%B�!


‘�¶��
�Ñ�‘��

�
W�ñ

● 방산 매출 비중이 높은 진짜 방산 기업만 선별 : 방산 테마 집중도 ↑
● 고마진 확보와 정책 수혜가 기대되는 수출주에 집중 : 성장성 ↑
● 고성장이 기대되는 AI 방산 첨단기술 보유 기업 타깃 : 확장성 ↑

※ 자료 : Bloomberg, 삼성자산운용 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 
※ 기준: 2025.06.16
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(조달러)

2000 2005 2010 2015 2020 2025

  전세계 국방지출

2020~2023년 
연평균 7.7% 증가

2000~2020년 
연평균 5.1% 증가
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종목코드 0098F0
기초지수  iSelect 원자력SMR 지수
투자기업 수 15개 순자산총액 2,560억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2025년 09월 16일
총보수 연 0.450% (집합투자 0.409%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : DataGuide, 삼성자산운용, 2026.02.27 기준 ※ 총보수는 기준가격에 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 비용이 
발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 투자 비중은 향후 시장상황에 따라 달라질 수 있습니다. ※ 이 금융상품은 
예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%)

1 현대건설 26.0

2 비에이치아이 19.5

3 두산에너빌리티 15.8

4 한전기술 6.9

5 삼성물산 5.9

6 대우건설 5.4

7 한국전력 5.4

8 우리기술 4.7

9 DL이앤씨 3.5

10 한전KPS 3.4
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● Pure 원자력 + SMR(Small Modular Reactor, 소형 모듈 원자로) 집중 투자 핵심 10종목 
● 차세대 원전 SMR, 대표 정예 종목에 집중 투자 → 현대건설, 비에이치아이, 두산에너빌리티 
●  과거 ‘팀코리아’ 국가 주도 단일 수출 → 글로벌 파트너십 기반 ‘개별 기업’의 수출 모델로 

경쟁력 보유

※ HALEU(고순도 저농축 우라늄 - 차세대 SMR의 핵심원료), LEU(저농축 우라늄)
※ 자료 : 삼성자산운용, 백악관

Key Message 6\�/� �.���]+…��	-�º3•6]

원자력 산업 기반 재건
: 핵연료(LEU, HEU, HALEU*) 밸류체인 강화"

원자로규제위원회(NRC)의 개혁
: 3세대, 4세대 등 신규 원자로(SMR) 배치 촉진#

미국에너지부(DOE) 원자로 시험 개정
: 첨단 원자로(SMR) 검토/승인/배치 신속$

국가안보를 위한 첨단 원자로(SMR) 활용
: 첨단 원자로의 신속한 개발 배치 활용 보장%
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투자패키지 : 코스피200 투자 + 월배당 + 비과세
Kodex 주주환원고배당주 ETF
고배당 기업의 새로운 기준 제시

※ 자료 : 삼성자산운용  ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다.
※ 관련 세제는 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 
유의하여 주시기 바랍니다.
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국내 주식 배당금(과세)
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비과세
(세금 면제)

국내 주식 매매 차익
&

코스피200 옵션 프리미엄
(비과세)

Kodex 
200타겟위클리커버드콜ETF

한국 증시는 지금 제도 변화가 만들어내는 구조적 전
환점에 서 있습니다. 기업 실적 개선과 더불어 상법 개
정 및 세제 개편 등 주주환원 정책이 강화되면서 배당 
중심 투자 전략의 중요성이 더욱 커지고 있습니다.

배당소득 분리과세 시행은 고배당 기업으로의 자
금 이동을 촉진할 것으로 예상되며, 자사주 소각 의
무화와 감액 배당 확산 역시 기업들의 주주가치 제
고 노력을 가속화할 전망입니다. 이는 단순한 정책 
변화가 아니라 한국 증시의 체질 개선을 의미합니
다. 이러한 흐름 속에서 Kodex 주주환원고배당주 
ETF는 고배당 정책 강화라는 구조적 변화에 편승
할 수 있는 대표적인 월배당 상품입니다.

또한 Kodex 200타겟위클리커버드콜 ETF는 연
간 목표한 옵션 프리미엄 수익과 배당수익률을 더
해 매월 분배금의 지급을 추구하도록 설계되었습니

다. 옵션 프리미엄 수익이 분배 시 비과세된다는 점 
역시 세금에 민감한 투자자들에게 매력적인 요소입
니다. 더불어 기존 커버드콜 전략의 한계를 보완해 
일부 자산은 시장 상승에도 참여할 수 있도록 설계
되었습니다.

결국 월배당 ETF는 변동성이 높은 시장에서도 현
금 흐름이라는 투자 안정장치를 제공합니다. Core 
자산과 성장 자산 위에 인컴 전략을 더하고자 한다
면, Kodex 주주환원고배당주 ETF와 Kodex 200
타겟위클리커버드콜 ETF를 통해 균형 잡힌 포트폴
리오 만들 수 있습니다. 
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Kodex 주주환원고배당주 ETF

Kodex 200타겟위클리커버드콜 ETF

전년대비 현금 배당이
감소하지 않은 기업 중

1) 배당성향 40% 이상 or
2)  배당성향 25% 이상 및             

전년대비 배당 10% 이상 증가

총 주주환원수익률이 높은
상위 30개 종목 선정
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유니버스

심사기준

선정
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종목코드 0153K0
기초지수 Akros 주주환원 고배당 지수
투자기업 수 30개 순자산총액 2,808억원
위험등급 2등급(높은위험) 상장일 2026년 01월 20일
총보수 연 0.330% (집합투자 0.289%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 일반사무 0.020%) 

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : 삼성자산운용, DataGuide. 2026.02.27 기준 ※ 총보수는 기준가격에 따라 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 등 추가적인 
비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 상기 전략은 향후 변동될 수 있으며, 매월 분배 수준이 달라질 
수 있습니다. ※ 이익금 분배 방식은 투자 결과에 따라 월지급액이 변동될 수 있으며, 이익금을 초과하여 분배하는 경우 투자 원금이 감소할 수 
있습니다. ※ 이 투자신탁은 월분배 상품으로 보유 주식에서 발생하는 배당금 등을 재원으로 분배금이 지급되며, 월별 지급이 보장되지 않습니다. 
※ 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

No. 종목명 비중(%) 고배당 기준 충족 자사주 매입
1 기아 10.1 ● ●

2 삼성생명 9.0 ● ✗
3 우리금융지주 8.1 ● ●

4 셀트리온 8.0 ● ●

5 미스토홀딩스 6.9 ● ●

6 삼성증권 6.5 ● ✗
7 삼성화재 6.4 ● ✗
8 NH투자증권 5.1 ● ●

9 BNK금융지주 4.7 ● ●

10 신영증권 4.2 ● ✗
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● 검증된 고배당주만 선별 투자하는 월중 배당 ETF
●  고배당 기준(배당성향 40%이상 이거나 배당성향 25%이상이면서 

배당 10% 이상 증가) 충족 기업만 편입 
● 주주환원 정책 강화 속 긍정적 주가흐름 확대 기대

!"#$% !
200타겟위클리커버드콜 &'(

종목코드 498400
기초지수 코스피200 타겟 위클리커버드콜 지수
투자기업 수 약 200개 순자산총액 3조 5,401억원
위험등급 1등급 (매우높은위험) 상장일 2024년 12월 03일 
총보수 연 0.390% (집합투자 0.359%, AP 0.001%, 신탁 0.020%, 사무 0.010%)

※ 합성총보수 연 0.4228%, 증권거래비용 0.1015% 발생 (직전 회계년도 기준)

(’26.02.27 기준)

※ 자료 : 삼성자산운용, DataGuide. 2026.02.27 기준 ※ 합성총보수․비용은 기준가격에 따라 매일 일할 계산하여 반영되며 증권거래비용 
등 추가적인 비용이 발생할 수 있습니다. ※ ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다. ※ 상기 전략은 향후 변동될 수 있으며, 매월 분배 
수준이 달라질 수 있습니다. ※ 기초자산이 다른 커버드콜 전략에 따른 성과 차이가 발생할 수 있습니다. ※ 이익금 분배 방식은 투자 결과에 
따라 월지급액이 변동될 수 있으며, 이익금을 초과하여 분배하는 경우 투자 원금이 감소할 수 있습니다. ※ 이 투자신탁은 월분배 상품으로 
커버드콜(콜옵션 매도 프리미엄)과 보유 주식에서 발생하는 배당금 등을 재원으로 분배금이 지급되며, 월별 지급이 보장되지 않습니다. ※ 이 
금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. ※ 구성 종목 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.
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●  코스피 200 흐름에 상당 부분 참여 + 타겟 옵션 프리미엄 수익 추구하는 월중 배당 ETF
●  코스피 200 움직임과 상관없이 목표한 연간 프리미엄을 수취하여 배당 재원으로 활용
●  옵션 프리미엄 수익은 비과세로 ‘코스피200+월배당+프리미엄 수익 비과세’ 투자 패키지

2025

)��T.ì1¢1 1 ��
�à�©�È!%��

연간 배당수익률
  12개월 = A%

)��T.ì1¢1 1 ��
)��å�����”
t

연간 옵션 프리미엄
  12개월 = B%

■  코스피200 배당수익률
■  타겟프리미엄

A% 3•��B%
꾸준하고 
안정적인

월배당 재원 
마련 추구
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2장. RIA 투자 가능 Kodex ETF List 

시장 
지수

Kodex 200 ETF 069500 02.10.14 194,892 
Kodex 200TR ETF 278530 17.11.21 62,580 
Kodex 200타겟위클리커버드콜 ETF 498400 24.12.03 35,401 
Kodex 코스피 ETF 226490 15.08.24 9,243 
Kodex 코스피TR ETF 359210 20.07.21 1,193 
Kodex 코스피대형주 ETF 337140 19.11.14 615 
Kodex 코스피100 ETF 237350 16.01.27 6,715 
Kodex 코스닥150 ETF 229200 15.10.01 77,148 
Kodex 코스닥글로벌 ETF 461450 23.06.29 353 
Kodex 코리아밸류업 ETF 495850 24.11.04 6,846 
Kodex KRX300 ETF 292190 18.03.26 644 
Kodex MSCI KOREA ETF 156080 12.04.30 353 
Kodex MSCI KOREA TR ETF 278540 17.11.09 25,889 
Kodex 200exTOP ETF 337150 19.11.14 191 
Kodex 200 중소형 ETF 226980 15.09.01 258 
Kodex KTOP30 ETF 229720 15.10.14 170 

테마

Kodex 삼성그룹 ETF 102780 08.05.21 27,787 
Kodex 삼성그룹밸류 ETF 213610 15.01.08 3,321 
Kodex Top5Plus TR ETF 315930 19.01.22 16,997 
Kodex 금융고배당TOP10 ETF 0089D0 25.08.12 2,565 
Kodex 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 ETF 498410 24.12.17 6,322 
Kodex 주주환원고배당주 ETF 0153K0 26.01.20 2,808 
Kodex AI반도체 ETF 395160 21.07.30 24,946 
Kodex AI반도체핵심장비 ETF 471990 23.11.21 3,553 
Kodex AI전력핵심설비 ETF 487240 24.07.09 17,105 
Kodex 코리아소버린AI ETF 0115E0 25.10.21 1,190 
Kodex 조선TOP10 ETF 0115D0 25.10.28 1,365 
Kodex 방산TOP10 ETF 0080G0 25.07.15 3,886 
Kodex 원자력SMR ETF 0098F0 25.09.16 2,560 
Kodex 2차전지산업 ETF 305720 18.09.12 21,150 
Kodex 2차전지핵심소재10 ETF 461950 23.07.04 2,821 
Kodex 바이오 ETF 244580 16.05.13 3,245 
Kodex 게임산업 ETF 300950 18.07.24 364 
Kodex 웹툰&드라마 ETF 395150 21.07.30 121 
Kodex 200ESG ETF 337160 19.11.14 889 
Kodex Top10동일가중 ETF 395170 21.07.30 643 
Kodex 탄소효율그린뉴딜 ETF 375770 21.02.05 534 
Kodex 기후변화솔루션 ETF 404260 21.10.29 225 
Kodex MSCI KOREA ESG유니버설 ETF 289040 18.02.07 193 

테마 
액티브

Kodex 로봇액티브 ETF 445290 22.11.15 12,044 
Kodex 신재생에너지액티브 ETF 385510 21.05.25 2,126 
Kodex 메타버스액티브 ETF 401470 21.10.13 897 
Kodex 친환경조선해운액티브 ETF 445150 22.11.15 726 
Kodex 자율주행액티브 ETF 385520 21.05.25 391 
Kodex 혁신기술테마액티브 ETF 364690 20.09.29 205 
Kodex 코리아혁신성장액티브 ETF 373490 20.12.24 135 

섹터

Kodex 반도체 ETF 091160 06.06.27 38,627 
Kodex 증권 ETF 102970 08.05.29 10,239 
Kodex 자동차 ETF 091180 06.06.27 6,283 
Kodex 은행 ETF 091170 06.06.27 5,218 
Kodex 헬스케어 ETF 266420 17.03.28 1,064 
Kodex 보험 ETF 140700 11.04.26 643 
Kodex 건설 ETF 117700 09.10.30 609 
Kodex IT ETF 266370 17.03.28 589 
Kodex 200IT TR ETF 363580 20.09.25 1,262 
Kodex K콘텐츠 ETF 266360 17.03.28 576 
Kodex 에너지화학 ETF 117460 09.10.12 382 
Kodex 철강 ETF 117680 09.10.30 317 
Kodex 기계장비 ETF 102960 08.05.29 222 
Kodex 운송 ETF 140710 11.04.26 190 
Kodex 필수소비재 ETF 266410 17.03.28 153 
Kodex 경기소비재 ETF 266390 17.03.28 142 

스마트
베타

Kodex 고배당주 ETF 279530 17.10.17 3,931 
Kodex 배당가치 ETF 325020 19.05.31 1,841 
Kodex 성장주 ETF 325010 19.05.31 1,755 
Kodex 코리아배당성장 ETF 211900 14.12.17 976 
Kodex 우량주 ETF 275300 17.07.11 367 
Kodex 모멘텀주 ETF 275280 17.07.11 252 
Kodex 가치주 ETF 275290 17.07.11 248 
Kodex 200동일가중 ETF 252650 16.09.20 747 
Kodex 200가치저변동 ETF 223190 15.06.26 272 
Kodex 멀티팩터 ETF 337120 19.11.14 187 
Kodex 최소변동성 ETF 279540 17.10.17 105 

리츠 Kodex 한국부동산리츠인프라 ETF 476800 24.03.05 5,891 

※ 자료 : 삼성자산운용, 운용규모 2026년 02월 27일 기준  ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 
※ RIA에서 투자 가능한 국내주식형 ETF(펀드)는 매 영업일별로 투자비율을 적용하여 선정  
*국내주식형 ETF(펀드) : ETF(펀드) 설정․설립이 1개월 경과하고 집합투자재산의 80% 이상을 국내상장주식에 투자하는 ETF(펀드)

구분 ETF 명 종목코드 상장일 운용규모 
(억원) 구분 ETF 명 종목코드 상장일 운용규모 

(억원)
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RIA 투자자를 위한 핵심 Q&A 

국내시장 복귀계좌(RIA)란 무엇인가요? Q1.
RIA(Reshoring Investment Account)는 해외주식을 매도한 자금을 국내로 가져와 
투자하도록 유도하기 위한 절세 계좌입니다. 
해외주식 투자 과정에서 발생하는 양도차익을 보다 합리적으로 실현하고, 그 자금을 국내 
자본시장으로 재투자할 수 있도록 설계된 제도성 계좌입니다. 

A.

양도소득금액에서 일정 비율 소득공제 해준다는데 어떤 의미인가요? 세제 혜택이 달라지나요?

네, 해외주식을 매도하는 시점에 따라 공제 비율이 다릅니다. 
RIA에서 해외주식 매도시점에 따라 공제율이 차등 적용 되기 때문에 매도시점이 빠를수록 
공제 혜택이 큽니다. 

Q3.
A.
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해외주식을 일반 계좌에서 매도하는 거랑 어떤 점이 달라요?

가장 큰 차이점은 RIA 공제 유무입니다. 일반계좌에서는 해외주식을 매도할 경우 
순수익에 대해 기본공제 금액인 250만원을 공제 후 22% 양도소득세가 발생합니다. 
반면 RIA를 이용할 경우, 양도소득 손익통산에서 기본공제(250만원) 후 조건 충족시 
RIA 공제가 적용됩니다. 
즉, 투자 성과는 동일하더라도 RIA에서 해외주식을 매도하면 RIA 공제가 있기 때문에 
세후 수익이 달라질 수 있습니다. 
(1인당 매도금액 한도는 5,000만원입니다.)

Q2.
A.

구분 일반 계좌 활용 

내용 주식양도소득

세목 양도소득세

기본공제 250만원

적용세율 22%

납부방식 자진신고 (납부기한 5월)

RIA 활용  

양도소득세 공제 혜택 제공

매도시점에 따라 공제비율 적용
(1인당 매도금액 5,000만원 한도)

(양도소득 손익통산-기본공제-RIA 공제) x 22%

지금 새로 산 해외주식도 RIA에 넣어서 혜택을 볼 수 있나요?

불가능합니다. RIA에 입고 가능한 해외주식은 2025년 12월 23일(대금결제 완료 기준)이전에 
보유하고 있던 주식으로 한정됩니다.
RIA에 입고 가능한 주식 수는 Min[기준일* 보유 A 주식 수, RIA로 입고 신청한 A 주식 수] 
산식에 따라 둘 중 작은 주식 수로 산출되며, 기준일 이후에 추가 매수한 수량은 입고 대상이 
아닙니다.  
(기준일* : 2025년 12월 23일, 현재 : 2026년 3월)

Q4.
A.

※ RIA 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다. ※ RIA 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다.

Case 1 지훈이는 ’25.12.23. A 주식 100주 보유하고 있었다가, 
그 이후 50주를 매도하고, 다시 100주를 추가 매수하여 150주가 되었지만, 
입고가능한 A 주식은 100주

‘25.12.23 현재 RIA 입고 가능

100주 150주 100주 

Case 2 지연이는 ’25.12.23. B 주식 200주 보유하고 있었고, 
그 이후 100주를 매수하고, 50주를 매도하여 250주가 되었지만, 
입고가능 B 주식은 200주

‘25.12.23 현재 RIA 입고 가능

200주 250주 200주 

Case 3 성호는 ’25.12.23. C 주식 100주 보유하고 있었고, 
그 이후 50주를 매도하여 50주가 된 경우, 
입고가능 C 주식은 50주

‘25.12.23 현재 RIA 입고 가능

100주 50주 50주 
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해외 상장 ETF도 RIA로 입고할 수 있나요?

네, 가능합니다. 해외 증시에 상장된 ETF 역시 해외주식과 동일하게 취급되며, 
기준일(‘25.12.23) 이전에 보유한 경우 RIA 입고 대상에 포함됩니다. 

Q5.
A.

원칙적으로 원화로 환전 되어 대금 결제가 이루어진 납입일로부터 1년이 경과해야 
인출이 가능합니다. 만약 1년이 지나기 전에 단 1원이라도 중도 인출할 경우 전액 해지로 
간주되어 전체 세제 혜택이 취소됩니다. 
또한 여러 번에 걸쳐 매도 입금이 되었더라도, 1년이 지난 부분만 따로 혜택을 받을 수 없습니다. 
RIA는 계좌 단위로 관리되므로 일부 금액이 조건을 충족했더라도 전체 계좌가 요건을 유지해야 
하며, 부분적인 세제 혜택 적용은 인정되지 않습니다. 이에 따라 RIA 활용 시에는 1년 이상 
운용 가능 여부를 사전에 충분히 검토하시기 바랍니다. 
(단, 부득이한 사유가 있는 경우에 한해 특별해지 가능)    

RIA에 투자한 자금은 언제 인출할 수 있나요? 급하게 돈이 필요하면 어떻게 되나요?Q8.
A.

투자 수익이 나서 원금보다 돈이 불어난 경우, 수익금은 출금 가능한가요?Q10.
네, 가능합니다. RIA 내 국내주식 투자 과정에서 발생한 수익으로 인해 납입 원금을 
초과하는 금액(수익분)은 수시 출금이 허용됩니다.  

A.

5,000만원 이상에 해당(예시 1억)하는 해외주식을 RIA로 입고 가능한가요? Q13.
5,000만원 이상에 해당하는 해외주식, 해외상장 ETF 등을 RIA로 입고 가능합니다. 
다만, RIA 내에서 매도할 수 있는 금액 한도는 5,000만원이기 때문에 5,000만원을 초과하는 
부분에 대해서는 RIA에서 그대로 보유하셔도 되나, 매매는 RIA 외 계좌로 이관 후 
가능합니다. 결국 1억에 상당하는 해외주식을 납입하여도 최초 RIA 개설 시 사전에 설정한 
납입한도(최대 5,000만원)까지만 매도 가능한 점 참고 하시기 바랍니다. 

A.

1년이 경과해야 인출이 가능하다면, 1년 기간 산정의 기준일은 어떻게 되나요?Q9.
원화로 환전되어 대금결제된 날을 납입일로 정하고 있습니다. 
따라서 해외주식을 RIA로 이관한 시점이 아닌, 해당 해외주식을 매도해 실제 원화로 
환전되어 대금결제가 완료된 일자를 기준으로 1년을 산정하게 됩니다.

A.

RIA에 입고한 해외주식에서 배당금이 나오면 그 돈으로 재투자가 가능한가요?Q12.
불가능합니다. RIA 내 해외주식에서 발생한 배당(현금/주식)은 RIA 내에서 운용할 수 없습니다. 
외화 현금으로 다른 자산을 매수할 수 없으며, 일반 계좌로 이체하거나 출고하여 처리해야 합니다.
반면, 해외주식을 팔고 산 국내주식에서 나온 배당금은 자유롭게 운용 가능합니다.  

A.

증권사 여러 곳에 RIA를 만들 수 있나요?Q11.

RIA 내에서 매도한 자금은 어디에 투자해야 하나요? ETF도 가능한가요?

네, 가능합니다. RIA 내에서 투자할 수 있는 자산은 국내 상장주식 및 국내 주식형 ETF(펀드 
포함), 예탁금에 한정됩니다. (불가 예시, 국내 채권 및 국내 채권형 ETF 등)

Q6.
A.

*국내 상장주식 : 유가증권, 코스닥, 코넥스시장에 상장된 주식(리츠 포함, DR 제외)
*국내 주식형 ETF(펀드) : ETF(펀드) 설정·설립이 1개월 경과하고 집합투자재산의 80% 이상을 
국내상장주식에 투자하는 ETF(펀드)

*부득이한 사유 : 계좌보유자의 사망, 인출일 전 3개월 이내에 천재지변, 3개월 이상의 입원치료·요양이 
필요한 상해·질병 발생 

RIA 이외의 일반 계좌에서 해외주식을 계속 거래해도 괜찮나요?

거래는 가능하지만 세제혜택이 줄어들 수 있습니다. 
’26.1.1일부터 ’26.12.31까지 일반계좌, 연금계좌, ISA 등 RIA 외 계좌에서 페널티 
상품(해외주식 및 해외주식 대체자산)으로 분류되는 상품을 취득한 경우에 해당 취득분은 
’26년 페널티 상품 순매수 금액 포함되어 세제혜택은 조정(감소)됩니다.

Q7.
A.

6L%•%B���q$U6M  1 -   RIA 외 해외주식 순매수 금액 
RIA 내 해외주식 매도 금액 

*해외주식 : 양도소득세 과세대상인 해외주식, DR, 해외상장 ETF 및 ETN
*해외주식 대체자산 : 국내 상장 해외 ETF·ETN, 해외주식형 펀드

<페널티 상품>

네, 증권사별로 1인 1계좌 개설이 가능합니다. 
다만, 전 금융기관 합산 매도 한도가 5,000만원으로 제한되고, 은행연합회 등 
자료집중기관을 통해 통합 한도가 관리됩니다.  
팁을 드리자면, 해외 주식을 보유 중인 계좌와 같은 증권사에서 RIA를 개설하시는 것을 
추천 드립니다. 추후 각 증권사별로 RIA 증빙서류를 구비하여 신고하여야 하기 때문에 
여러 증권사를 이용할 경우 절차가 복잡해질 우려가 있습니다. 

A.

5Ø$¥�&��2–�Ý�����ñ��2‰�ñ
5Ü6/5×5×5×�ù#ý


š
á���î$Ò&) 
 
š
á��&) 
3B�����1��6H0­�	6I #5-î�5

*’26년 한해동안 상속 및 증여로 페널티 상품을 
취득한 경우에도, 해당 취득분은 26년 페널티 상품 
순매수 내역에 포함(상속증여로 취득한 해외주식 
등의 가액은 상증법상 상속증여재산가액으로 평가)

※ RIA 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다. ※ RIA 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다.
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Compliance Notice

●  본 자료와 관련한 저작권은 삼성자산운용에 있으며, 저작권자의 허락 없이 본 자료를 복제 및 배포하는 
행위는 금지됩니다.

●  본 자료는 참고 자료로 신뢰할 수 있다고 판단되는 각종 자료와 통계 자료를 이용하여 작성된 것이나         
본 자료의 내용이 향후 결과에 대한 보증이 될 수 없으며, 본 자료를 본래의 용도 이외의 목적으로 
사용했을 때 삼성자산운용은 이에 대해 법적 책임을 지지 않습니다.

●  본 자료에서 소개하는 투자방법은 개별 투자자들의 특수한 상황을 감안하지 않은 일반적인 내용으로써,        
본 자료를 참고한 일체의 투자행위에 대한 최종적인 판단은 투자자의 결정에 의하여야 하며, 당사는 
투자자의 판단과 결정, 그 결과에 대해 일체의 책임을 지지 않습니다.

●  외화로 표시되는 자산에 투자하는 경우 환율변동 시 자산 가치가 변동되거나 손실이 발생할 수 있습니다.

●  본 자료를 삼성자산운용 이외의 자로부터 입수하였을 경우, 자료 무단 제공 및 이용에 대한 책임은 
전적으로 해당 제공자 및 이용자에게 있습니다.

●  집합투자증권을 취득 전 투자대상, 보수, 수수료 및 환매방법 등에 관하여 (간이)투자설명서 및 
집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다.

●  집합투자증권은 자산가격 및 환율변동, 신용등급 하락 등에 따라 투자원금의 손실(0~100%)이 발생할 수 
있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.

●  금융상품판매업자는 금융투자상품에 관하여 충분히 설명할 의무가 있으며, 투자자는 투자에 앞서 
 그러한 설명을 충분히 들으시기 바랍니다.

●  연금 외 수령시 세액공제 받는 납입원금 및 수익에 대한 기타소득세(16.5%)가 부과되며, 연금저축계좌 
관련 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다.

●  월지급액이 일정하지 않을 수 있으며 이익 초과분배시 투자원금이 감소할 수 있습니다.

●  과세율이나 과세기준은 변동될 수 있으며, 과세율 등은 납세자의 상황에 따라 달라질 수 있으므로                
투자 시 유의하시기 바랍니다.

●  이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 

이 자료의 모든 저작권은 당사에게 있으며, 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다.


